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Conjuntura
Mercado — Abril
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Fonte: Bloomberg

MINISTERIO DA
FAZENDA

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL ~/

Recuperagao do apetite
por risco em abril, em
meio a expectativas sobre
a duracdo do aperto
monetario nos EUA e a
dissipacao dos temores de
uma crise bancdria.

Em abril, a curva de juros
local perdeu inclinagao,
refletindo o cenario
externo favoravel e o
noticiario local sobre
politica fiscal.
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Leiloes Realizados
Abril

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leilGes tradicionais, por benchmark

L LTN 24 LTN48 NTN-F10 NTN-B5 NTN-B40
Data do Leilao
meses meses anos anos* anos*
ANBIMA 30/12/20 4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80%
ANBIMA 31/12/21 11,59% 10,73% 10,83% 5,08% 5,43%
ANBIMA 30/12/22 12,83% 12,71% 12,66% 6,15% 6,18%
ANBIMA 31/03/23 12,02% 12,16% 12,81% 5,93% 6,21%
106/04/23  ~  12,00% 12,08% 12,65%
111/04/23 582%  6,16%
113/04/23 11,73%  11,74% -
: 20/04/23 12,02% 12,09% 12,64%
125/04/23 578%  6,04%
27/08/3 11,83%  1,79% 1230% ]
ANBIMA 28/04/23 12,03% 11,96% 12,36% 5,75% 5,99%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

SECRETARIA DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL FAZENDA

As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
gueda ao longo do més
de abril, refletindo o
movimento observado
na curva de juros local.

Relatério Mensal da
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

L. Emissao
Emissoes Resgates Liquida
Emissoes e i
Resgates da DPF DPF 127.585,6 35.280,9 92.304,8
Abril/2023 DPMFi 116.507,5 91,3% 34.388,1 97,5% 82.119,5
(RS mi) Prefixado 57.733,0 49,6% 26.436,3 76,9% 31.296,7
Anexo 1.2 {ndice de Precos 34.369,9 29,5% 1.153,1 3,4% 33.216,8
Taxa Flutuante 24.377,3 20,9% 6.212,5 18,1% 18.164,9
Cambio 27,3 0,0% 586,2 1,7% -558,9
DPFe 11.078,1 8,7% 892,8 2,5% 10.185,3
300
270 200 186 188
220 169
129 141 143 4
Emissdes e 128 89 86 20 62 I 110 101110 s N o I 1173
70 2 25 31 28 I
Resgatesda 20 I -I 1..3.. .I I _. --4- . m - i
-30
DPMFi (R$ bi) _ s B N
Anexo1.3 2° 36 -120
-180 2210 -182 -202
28 -216
I Emissoes Resgates

B Emissdo Liquida
—eo—Emissdo liquida acumulada em 2023

—e—Emissao liquida acumulada em 2022

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL /

MINISTERIO DA
FAZENDA

Em abril, as emissoes da
DPF somaram RS 127,59
bilhoes e os resgates
totalizaram RS 35,28
bilhGes.

Na DPMFi, foram
emitidos RS 57,73 bilhdes
de titulos prefixados,

RS 34,37 bilhdes de indice
de precos e RS 24,38
bilhoes de flutuantes.

Em abril, houve a
primeira emissao externa
desde junho de 2021. A
captacdo foi de RS 11,08
bilhdes do novo
benchmark de 10 anos
(Global 33).

Emissao Liquida da DPF
em abril: RS 92,30
bilhoes. No ano, acumula
um resgate liquido de

RS 125,82 bilhdes.

Relatério Mensal da
RMD | 4
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Estoque da DPF
Evolucao e Fatores de Variacao

Dez/22 Mar/23 Abr/23 Variagao
mensal
O,
Estoque da DPF DPF 5.951,4 5.892,7 100% 140,1
(RS bi) Prefixado 1.607,3 1.455,2 25% 41,3
Anexo 2.4  Indice de Precos ~ 1.800,8 1.885,9 32% 51,4
Taxa Flutuante 2.276,5 2.302,8 39% 40,4
Cambio 266,9 248,8 4% 7,0
DPMFi 5.699,0 5.658,3 96% 132,1
DPFe 252,5 2344 4% 8,1
130 207,5
150
110 140,1

é 70 81,4

& 30 48,1 L.

2 10 Principais fatores de
50 variacao da DPF
90 Abril/2023

-130 (RS bi)
Abr/23 Acumulado no Ano Anexo 2.9
M Emissdo Liquida Juros Apropriados Variacao DPF

SECRETARIA DO /_ MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / FAZENDA

Indicadores PAF 2023

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo Maximo

6.400,0 6.800,0

Estoque DPF: RS 6,03
trilhdes. Aumento de

RS 140,12 bilhdes (2,38%)
em relacdo a margo.

Aumento do estoque de
todos os grupos de
indexadores em abril.

O grupo Indice de Pregos
aumentou seu estoque em
RS 51,40 bilhdes (2,73%)
em relacdo a margo.

Em abril, a apropriacao de
juros da DPF foi de

RS 48,15 bilhdes. No ano,
acumula RS 207,55
bilhoes.

Relatério Mensal da
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Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador

Anexo 2.4

44% 44% 43% 4,9%
21,7%19,1%18,7%
30,1%
3399 345% 34,9%
28,3%
B
— o o <
i — — —
o o o o
o o (e ~

M Prefixado

5,3%

22,8%

3,6%

31,5%

4,2%

28,2%

32,5%

2015

31,8% 29,6%

()
41,6% 39,4% M35 70, M35 39

2016
2017

indice Pregos

4,0%

35,5%

27,5%

33,0%

2018

M Taxa Flutuante

Indicadores PAF 2023
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 23% 27%
indice de Pregos 29% 33%
Taxa Flutuante 38% 42%
Cambio 3% 7%
41% 51% 50% 45% 42% 42%
38,9% (134,87 l36,8%38,3% 38,8%
25,3%
26,0% 29,3% 30,3% 32,0% 32,1%

31,0%

2019

34,8%
"l28,9%l27,0% 24,8%

2020
2021
2022
Mar/23
Abr/23

Cambio

MINISTERIO DA
FAZENDA

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL ~/

Em abril, os grupos
Indice de Prego,
Prefixado e Cambio
aumentaram suas
participagoes na DPF
para, respectivamente,
32,11%, 24,81% e 4,24%.

Por outro lado, os titulos
atrelados a taxa
flutuante reduziram sua
participagao para
38,84%, apesar do
aumento de seu estoque
em relacdao a marco.

Relatério Mensal da
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Estoque da DPF

Detentores da DPMFi

Participacao relativa
dos detentores da
DPMFi

Abril/2023

Variagao do Estoque
dos principais
detentores da DPMFi
Abril/2023

(RS bi)

12,19 [l 11,2% il 10,4% 10,6%
255%  250%  20.9% 22,6%  21,7%  22,8%  23,4%  23,5%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 mar-23  abr-23
M Inst. Fin. W Fundos Previdéncia ™ Nao-residentes Demais Grupos
1234 116,3
105,4
81,2
51,4
18,9
I .
-1,8 '011
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes
B em 12 meses ¥ no ano ¥ no més

MINISTERIO DA
FAZENDA

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL ~/

Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 28,8%
de participacao, seguidos
por Fundos (23,6%) e
Previdéncia (23,5%).

Em abril/23, o estoque de
Nao-Residentes reduziu
em R$ 0,13 bilhdo e o
estoque de Previdéncia
aumentou em RS 39,2
bilhoes.

Relatério Mensal da
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Perfil de Vencimentos da DPF resosRREeR 7€ TR,

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7

7,55 7,39 7,50 7,17

7,00 7,01 7,09 17 7,06 7,24 7,21
; 648 661 576 ——n—a

254% 245% 23,6% 188%  238%

3
C
< 5 4,42 457 4,54
3,97 418 426 411 397 384 390 404 3,99
4 362 3,57 > T
4,06 4,28 444 444 , ., =s=
3 349 84 ’ " 398 383 55 365 376 391 3586
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 mar/23 T S A S N S T T VR SR
, _ MR SIS P P M g
BAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos <& ?
—eo—Prazo Médio DPF —Prazo Médio DPMFi —a—Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2023 Indicadores PAF 2023
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
19,0 23,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento da participa¢ao dos vencimentos até 12 meses, para 22,90%.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF para 3,99 anos em abril.



Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissoes

16
- 14
Custo médio do "
estoque da DPF e Taxa 10
Selic acumulados em 5 g
X
12 meses 6
Anexo 4.2 e Site Bacen 4
2
0
A ANANNNNOONSSTTITTNINNOOONNNOOONNOOOOTHHAHAANANANM
A A A A A A A A A A A A A A A A" AN AN ANANANANANANANN
SEEE S SRS E N S e S SN S S S S S SN S SN S SN S SN S
SR PR RS R P R RS R PSR RS R PRI R PSRRI R T PSR
Custo DPF  ——— DPMFi Selic IPCA
2019 2020 2021 2022 Mar/23 Abr/23
Custo médio das CME*  CME* CME CME CME Taxa Média Variagdo Média CME
emissdes em oferta de Emissao do Indexador
publica da DPMFi BTV 6,9 4,4 85 121 127 12,9
acumulado em LTN 73 43 68 123 125 125 ] 12,5
0,
12 meses (% a.a.) NTN-F 8,4 6,9 87 11,9 12,6 12,6 ; 12,6
Anexo 4.3
NTN-B 8,0 71 154 98 11,5 5,9 5,9 12,2
LFT 6,0 2,8 59 133 13,8 0,2 13,6 13,8

* Valores calculados a partir da metodologia antiga.

SECRETARIA DO /_ MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / FAZENDA

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: reducao de 11,10%
em mar¢o para 10,68% a.a.
em abril.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: redugao para
10,84% a.a em abril.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: redug¢ao de 12,08%
em margo para 6,91% a.a.
em abril.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 12,89% a.a..

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 9



Reserva de Liquidez
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I Reserva de Liquidez

9,49

178
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Anexo 6.1
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1.053

abr-23

12

w
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SECRETARIA DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / FAZENDA

A reserva de liquidez
apresentou aumento, em
termos nominais, de
8,19%, passando de

RS 973,56 bilhdes, em
marco, para RS 1.053,32
bilhoes, em abril.

Em relacao a abril de 2022
(RS 1.037,02 bilhdes),
houve aumento, em
termos nominais, de
1,57%.

O indice de liquidez
corresponde a 8,55 meses
em abril.

Esta previsto para os
proximos 12 meses o
vencimento de RS 1.421,53
bilhdoes da DPMFi.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 10



Programa Tesouro Direto

6,8
6,6 5,8
iss® o 4,8
Emisscese 5, 0 a4
Resgatesdo 42 a1 39 37 % 38 iy 36 35 3,6 3,8
Tesouro Direto 3¢ L P e 28 28 mu, , -
. 26 ) ) ’ ’ 2,0 ’ ) ,
(RS bi) s L7 2,0 2,0
Anexo 1.5 1'0 8 b
7 1'5 1’ 1’5 1’7 1’4 1 z 1 1 1’5 /]
0,2 Y 0,8 0,8 ’] 1,1
06 -0,4
abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan'/23 fev/23 mar/23 abr/23
EmissOes Resgates ——Emissao Liquida
113.338
105.101 110.474
38.144
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

dez/22 mar/23 abr/23

M Prefixados M Indexados aInflagdo ™ Selic e Total

SECRETARIA DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / FAZENDA

Vendas no més de
RS 3,80 bilhdes e
resgates de RS 2,01
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 1,79 bilhdo em abril.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (60,96%)

Estoque: RS 113,34
bilhoes, aumento de
2,59% em relagao a
margo.

Titulos indexados a

inflagdo representam
51,46% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 11



Programa Tesouro Direto

Participacao do n? de operagoes de compra,
por faixa de aplicacao

Abril/2023
Anexo 1.5 — Balango do TD

16.299
9.201
5 626
1. 833

276 329 378 454 624 1.126 81
77 90 98 129 234 402 i6l786 -
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(<))
fm)
o
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2011 I
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2020
2022

H Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

Acima
de 5 mil
19%

Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

SECRETARIA DO ) MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL FAZENDA

Operacgdes até RS 5 mil
responderam por 81,18%
das compras do TD.

297.881 novos
investidores cadastrados
no TD em abril.

Ne¢ total de investidores:
24,02 milhdes (aumento
de 30,61% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 35.730
investidores ativos no TD
em abril.

N2 de investidores ativos:
2,18 milhdes (variacao de
12,51% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D



Conjuntura
Mercado — Maio

Percepgao de risco para
cesta de paises

emergentes

CDS 5 anos

Variagao em maio

14,5%
14,0%
13,5%
13,0%
12,5%
12,0% \
11,5% N
11,0%

10,5%

10,0%

- 3,10% México BBB (118 bps)

Colombia BB+ (284 bps) -4,15% [N

Brasil BB- (214 bps) -4,51% [N

Peru BBB (96 bps)  -5,35% -
Chile A (86 bps) -16,33% [

LoV & o
\\} 60\} b@\\)

=== 24/05/2023

2
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N

28/04/2023

" ?”‘:‘?;‘/ :-,;’)‘\?;’) :,,0‘1?,5‘ :-b‘o 9;9 ..,,<o ,,,(o ?;\ 7;\
. oobe, ‘\"‘Qb@ .\oobe, .\Q.Qbe

Curva de juros locais
Variagao em
maio

Fonte: Bloomberg

MINISTERIO DA
FAZENDA

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL ~/

Mercado internacional
mais cauteloso ao longo
més de maio, avaliando
as sinalizacdes sobre a
duracao e ritmo do
aperto monetario nos
EUA e a expectativa de
solucao do impasse no
teto da divida nos EUA.

Em maio, a curva de
juros cedeu até 70 bps
nos prazos mais longos,
com otimismo em
relacdo a tramitacao do
arcabouco fiscal no
Congresso.

Relatério Mensal da
Divida Publica
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